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 :المقدمة

 إقتصادية أثقلت كاهل دول كبرى بل وأثرت على تصنيفها الإئتماني 
ً
واجه العالم خلال العام السادس عشر من هذه الألفية ظروفا

 على مستوى العالم كما وضاعفت هذه الظروف خسائر وديون دول 
ً
 من الخسائر لدول كانت من الأقوى إقتصاديا

ً
والإقتصادي وحققت كثيرا

انت من الأساس ضعيفة بإقتصاداتها، بالإضافة الى تطورات سياسية وعسكرية حصدت مئات الآلاف من الأرواح وكلفت الدول ذات ك

فقد شكلت أزمة . العلاقة مليارات الدولارات لمواجهة تنظيمات ومليشيات متطرفة أو بهدف تمكين سيطرة بعض الأطراف على مناطق معينة

 
ً
 كبيرا

ً
، مما دفع منظمة الدول المنتجة للنفط  03على الدول المنتجة للنفط الخام نتيجة تراجع أسعاره الى ما دون  أسعار النفط ضغطا

ً
دولارا

وبعد عدة إجتماعات ومحاولات للإتفاق على تخفيض حجم الإنتاج بما يتناسب مع الطلب العالمي للنفط الخام لتعويض جزء من الخسائر 

لنفط مثل دول الخليج وبريطانيا ودول إفريقية، أما عن الولايات المتحدة الأميركية فلم تشكل هذه الأزمة لها التي منيت بها الدول المنتجة ل

 على يذكر من حجم الإنتاج الوطني للإقتصاد الأك
ً
 من النفط ولا يعتبر تصدير النفط الخام مؤثرا

ً
بر مشكلة كبيرة كونها دولة مكتفية ذاتيا

، بل وكانت الولايات
ً
 هي المسبب بهذا الإنخفاض الكبير في اسعار النفط بعد الإعلان عن الإكتفاء الذاتي من  عالميا

ً
المتحدة الأمريكية تحديدا

 في عام 
ً
، هذا وبالإضافة الى رفع الحصار الإقتصادي عن إيران التي تعد 5302النفط الخام والبدء بتصديره للمرة الأولى منذ أربعين عاما

 
ً
 بأسعار  إحدى الدول الغنية جدا

ً
 مع دول من كبرى الدول المستهلكة للنفط الخام عالميا

ً
بالنفط الخام الثقيل والتي أبرمت حكومتها عقودا

 .تفضيلية وهي الصين مما رفع حجم العرض العالمي للخام الأسود بشكل كبير

 منا تكمن الحرب السورية التي دامت لم
ً
ا يزيد عن خم  سنوات وتورطت فهها دول عدة أما عن الأوضاع السياسية والعسكرية، فهنا وقريبا

الآلاف من الأرواح وتكلفت بعض الدول مليارات الدولارات لمواجهة ما يسمى بتنظيم داعش مثل الولايات  5302وراح ضحيتها خلال العام 

روسيا وإيران التين تعملان  المتحدة الامريكية ودول حلف شمال الأطلس ي، ومثلها لمواجهة المعارضة المسلحة للنظام السوري من قبل

ويمكن هنا الحديث عن الحرب اليمنية التي كلفت دول الخليج مليارات الدولارات وأثقلت . جاهدتين للإبقاء على الحكم للنظام السوري

ن الجيش العراقي موازناتها بالعجز ودفعت بعضها للجوء الى جهات مقرضة لتعويض العجز في موازناتها، بالإضافة الى الأزمة العراقية بي

 من المستثمرين الذين يبحثون عن إستثمارات في الإقتصادات الناشئة
ً
 وميليشيات كردية وما يسمى بتنظيم داعش في العراق، مما أفقد كثيرا

 كبيرا منهم الى التوجه نحو 
ً
 والنامية ثقتهم وإرتفعت مخاوفهم من الإستثمار في الدول المحيطة بهذه الأزمات مما دفع جزءا

ً
دول شرق آسيا بحثا

 .عن الإستقرار السياس ي والفرص الأفضل

يا أما في أوروبا، التي شهدت هذا العام العديد من الهجمات الإرهابية والإعتداءات العنصرية والتشوهات السياسية، فقد عانت فرنسا وألمان

 شهدت فيه عدة عمليات إرهابية وتفجيرات  من هجمات إرهابية راح ضحيتها مئات الأرواح والإصابات، وكذلك تركيا التي عاشت
ً
 صعبا

ً
عاما

أثرت على دخل الدولة من السياحة الخارجية وتصنيفها الإئتماني، بالإضافة الى محاولة إنقلاب عسكري فشلت في إسقاط نظام الحكم في 

  5302تركيا، وقبل نهاية عام 
ً
على تدخل روسيا في الحرب السورية مما قد  تم إغتيال السفير الروس ي في أنقرة على يد شرطي تركي إحتجاجا

 
ً
 .يؤثر على العلاقة الروسية التركية المتوترة أساسا
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 :عالميا

 :أسواق المعادن

 للأونصة ليتراجع خلال النصف الثاني من العام  070,2عند  5302الى أعلى سعر له منذ أذار  5302إرتفعت أسعار الذهب في منتصف العام 
ً
دولارا

 للأونصة ليبقى اعلى من إغلاقه عام  07023 الى حدود
ً
، ويمكن أن يعزى هذا التذبذب في سعر المعدن الثمين الى تأثره %03بنسبة  5302دولارا

 
ً
فقد إرتفع سعرالمعدن الأصفر بداية العام . بمتغيرات عالمية وسياسية اهمها قوة سعر صرف الدولار الأمريكي و حجم الطلب على الذهب عالميا

نتيجة مخاوف من التدخل الأمريكي في الحرب السورية ومدى أثر هذا التدخل على الإقتصاد الأمريكي والموازنة العامة، ومن ناحية أخرى  الحالي

 5302إلا أنه وفي شهر تموز % 2فقد أبدى كثير من المستثمرين تشاؤمهم من قدرة الحكومة الفيديرالية على خفض مستويات البطالة الى ما دون 

وإبداء مجل  الخزينة الفيدرالية نيته لرفع أسعار % 2.2الدولار الأمريكي قد تعافى وبالتالي بدأ الذهب بالتراجع مع إنخفاض نسب البطالة الى كان 

 أخر لدعم 5302الفائدة الفيدرالية مع أخر إجتماعاته لعام 
ً
الدولار ، وأضاف إرتفاع عوائد السندات بعد الإنتخابات الرئاسية الأمريكية مصدرا

خلال التسعة أشهر الأولى من % 03أما عن الإستهلاك العالمي، فقد تراجع الإستهلاك العالمي للذهب بنسبة . ودفع أسعار المعدن الأصفر للتراجع

 للذهب في العالم، مقابل إرتفاع العرض بنسبة  5302العام 
ً
 في الهند والتي تعد الدولة الأكثر إستهلاكا

ً
قرير المجل  كما أظهر ت% 2وخصوصا

 .العالمي للذهب

 للبرميل، فقد دفع هذا  52الى أدنى مستوى لها منذ بداية الألفية الثالثة عند  5302أما بالنسبة للنفط والذي إنخفضت أسعاره خلال العام 
ً
دولارا

الى ( أوبيك)ظمة الدول المنتجة للنفط الإنخفاض الى تعظيم العجز في موازنات بعض الدول المعتمدة على النفط كمصدر دخل للخزينة مما أجبر من

 للدول الأ 
ً
 ومناقشة أحجام الإنتاج لموافقة الطلب على النفط الخام وبالتالي تحديد سعر أدنى للبرميل بحيث يعطي مجالا

ً
عضاء الإجتماع مرارا

اق بين أعضاء منظمة الدول المنتجة للنفط فقد تم الإتف 5302وفي شهر كانون الأول . بتعويض أو حتى تثبيت حجم العجز المتحقق في موازناتها

 للبرميل وقد عزز إنخفاض حجم إحتياطي النفط الأمريكي وإرتفاع  23بخفض الإنتاج مما دفع أسعار النفط الخام للعودة الى الإرتفاع فوق 
ً
دولارا

 .مؤشرات النمو في الولايات المتحدة ذلك التحسن في أسعار النفط الخام

 

  :الأسواق الأمريكية

 

 المؤشرات الأمريكية( 0)جدول 

 المؤشر 5302إغلاق عام  5302إغلاق عام  نسبة التغير

13.42% 19,762.60 17,425.03 Dow Jones 

9.54% 2,238.83 2,043.94 S&P500 

7.50% 5,383.12 5,007.41 NASDAQ 
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أما عن أهم الأحداث في الولايات المتحدة خلال . بالإرهابيةهجمة صنفت  05ما يزيد عن  5302عايشت الولايات المتحدة الأمريكية خلال عام 

، فقد شغلت الإنتخابات الأمريكية حديث العالم حيث نجح المرشح الجمهوري ورجل الأعمال الأمريكي المشهور دونالد ترامب 5302العام 

راطية هيلاري كلينتون زوجة الرئي  الأمريكي بالوصول الى المكتب البيضاوي يعد ان كانت توقعات الخبراء ترجح نجاح منافسته الديمق

وقد إنخفضت معدلات البطالة في . السابق بيل كلينتون ووزيرة الخارجية السابقة خلال الفترة الإنتخابية الأولى من رئاسة باراك أوباما

مما شجع مجل  الخزينة الفيدرالي على رفع % 2.2لتصل الى  5302خلال الأشهر الأخيرة من العام % 2الولايات المتحدة الأمريكية الى ما دون 

، وهذا ما يمكن إعتباره علامة 5332وهي الأعلى منذ الأزمة الإقتصادية عام %  2,.3نقطة أساس لتصبح  52أسعار الفائدة الرئيسية بواقع 

 بعد أن صدر تقرير عن وزارة التجارة أو 
ً
ضحت فيه نمو الصادرات الأمريكية جاذبة لرفع حجم الإستثمارات في الإقتصاد الأمريكي وخصوصا

خلال الربع الثالث من العام أكثر مما % 0.2وأن الناتج المحلي الإجمالي قد إرتفع بنسبة  5302أكثر من الواردات خلال الربع الثالث من العام 

 .ارها في العمالة والتوظيفحيث إنخفض إستثمار الشركات في العقارات والمعدات وإرتفع إستثم% 0.0كان عليه في الربع الثاني عند 

حيث أغلق مؤشر  5302أما عن سوق الأسهم الأمريكي، فقد إرتفعت المؤشرات الأمريكية بشكل ملحوظ بعد موجة من التذبذبات خلال عام 

 بنسبة 
ً
، ويمكن %2.,غت في حين حل مؤشر نازداك بالمرتبة الثالثة بنسبة إرتفاع بل% 03ومؤشر ستاندارد أن بوورز % 00.2داو جونز مرتفعا

 على مكانته كاكبر الإقتصادات العالمي
ً
 .ةإرجاء هذه الإرتفاعات في قيم المؤشرات الى إرتفاع معدلات النمو في الإقتصاد الأمريكي محافظا

 

 :أوروبا وبريطانيا

 

 المؤشرات الأوروبية( 6)جدول 

 المؤشر 5302إغلاق عام  5302إغلاق عام  نسبة التغير

11.40% 6,954.21 6,242.32 FTSE100 

6.87% 11,481.06 10,743.01 DAX 

2.74% 4,764.07 4,637.06 CAC40 

0.70% 3,290.52 3,267.52 Euro StoXX50 

 

 في القوة الإقتصادية وثقة المستثمرين في مدى قدرة الإتحاد على  5302واجه الإتحاد الأوروبي خلال عام 
ً
 من الأحداث التي أثرت سلبا

ً
كثيرا

 للكيانات الكبرى مثل الولايات المتحدة الأمريكية والصينالنهو 
ً
 على طاولة النشاط الإقتصادي ومنافسا

ً
 ليكون حاضرا

ً
منذ عام . ض مجددا

ومحاولات البنك المركزي الأوروبي للنهوض بالإقتصاد الأوروبي والعملة الموحدة لا تتوقف بالإضافة الى جهود مختلف الأجهزة الأمنية  5332

 باراتية للتخفيف من التهديدات الإرهابية في الأراض ي الأوروبية التي لا يكاد يمر عام بدونها، والضربة الكبرىكانت في نتيجة الإقتراعوالإستخ

الذي أقر فيه الشعب البريطاني رغبته في الإنفصال عن الإتحاد مما زاد الضغط ( Brexit)البريطاني على خروج بريطانيا من الإتحاد الأوروبي 

 .لى كاهل البنك المركزي الأوروبي لإعادة التوازن بين الأعضاءع

 يتوانى في وبعد فترة من الركود والتراجع الكبير في نسب النمو الإقتصادية في أوروبا والتي وصلت الى قيم تاريخية فإن البنك المركزي الأوروبي لا 

 التخطيط والعمل على إيجاد حلول لتنشيط الإقتصاد الأوروبي ككل و 
ً
الدول المتعثرة بوجه الخصوص مثل اليونان وإيطاليا وإسبانيا، ومتعاونا



Page | 5 
 

 الى 
ً
في الإتحاد الأوروبي ككل، % 8.2مع الجهات الحكومية في جميع الدول الأعضاء لخفض نسب البطالة التي إرتفعت بشكل كبير وصولا

 %.2انيا الى حدود في إسبانيا في حين إنخفض معدل البطالة في ألم% 08.5في اليونان و % 50.2

وفي مؤتمر صحفي أوضح رئي  البنك المركزي الأوروبي السيد ماريو دراغي أن خطة البنك المركزي الأوروبي ستكون بخفض حجم الأصول 

 من 
ً
 من شهر أذار  23مليار يويرو الى  23المشتراة شهريا

ً
سيساعد حسب  ، مما,530وتمديد فترة البرنامج حتى نهاية عام  ,530مليار يورو بدءا

 5302عام % 0.2و  ,530في عام % 0.0الى  5302نهاية عام % 3.2وجهة نظر البنك بدعم عجلة النمو الإقتصادي ورفع نسب التضخم فوق 

، أما حول الناتج الوطني في الإتحاد الأوروبي فقد وصلت نسب %5ومن المرجح تمديد مدة برنامج التسييل الكمي حتى وصول نسب النمو الى 

% ,.0وقد أفصح البنك المركزي الأوروبي الى توقع ثبات نسبة نمو الناتج الوطني الأوروبي بنسبة  5302عام % ,.0نمو في الناتج الوطني الى ال

 .5308و  5302خلال عامي % 0.2و  ,530عام 

ة خلال إحتفال وطني بيوم ومن ناحية أخرى فقد تعرضت فرنسا لعملية إرهابية حيث قام شخص بعملية ده  في مدينة ني  الفرنسي

 ومئات من الإصابات، هذا وكان في ألمانيا خلال شهر كانون الأول عملية  22الباستيل على طول كيلومترين راح ضحيته ما لا يقل عن 
ً
شخصا

 و 05ده  أخرى في برلين راح ضحيتها 
ً
لعنصرية ضد ومثلها عدة أحداث إرهابية أخرى ما نجم إرتفاع نسبة الجرائم ا  إصابة 22شخصا

 .في العالم الغربي وفي الأواسط غير الإسلامية من العالم( Islamophobia)المسلمين وإرتفع معدل إنتشار ما سمي بمتلازمة الخوف من الإسلام 

من المفترض والذي  5302وتراجعت العملة الأوروبية كنتيجة لسريان برنامج التسييل الكمي الذي قام به البنك المركزي الأوروبي خلال عام 

 له أن يساعد على تنشيط النشاطات التجارية الخارجية للإتحاد الأوروبي بعد غياب بريطانيا وإنسحابها من الإتحاد الأوروبي منتصف العام

 مما سيدفع بالعملة الأوروبية الى مز 5302
ً
يد من ، ويجدر بالذكر أن البنك المركزي الأوروبي قد خفض حجم السندات المراد شراءها شهريا

عنه في % 00بنسبة  033أما عن المؤشرات الرئيسية للقارة العجوز، فقد كان الإرتفاع الأكبر من نصيب المؤشر البريطاني فوتس ي . الإنخفاض

ليحل مؤشر النشاط السوقي % 0ومن ثم المؤشر الفرنس ي كاك بإرتفاع طفيف % ,تلاه مؤشر السوق الألماني داك  بنسبة  5302بداية العام 

 بالتراجع بنسبة الأ 
ً
 ووحيدا

ً
 .5302خلال العام % ,.3وروبي أخيرا

خروج بريطانيا من الإتحاد الأوروبي في نتيجة لتصويت الشعب البريطاني  5302كان أكثر ما شغل العالم خلال شهر حزيران من العام 

تبعات أولها إستقالة رئي  الوزراء البريطاني دايفيد ، وكان لهذا القرار %25بنسبة ( Brexit)بالموافقة على الخروج من الإتحاد الأوروبي 

والتي قبلت بالشروع بإجراءات خروج بريطانيا من الإتحاد الأوروبي إحتراما لقرار الشعب البريطاني رغم أنها   كاميرون وتعيين تيريزا ماي مكانه

ه شركات أوروبية عاملة في بريطانيا والعك ، حيث لم لكن لم تكن هذه إلا البداية، فقد ظهرت مشاكل تواج. كانت من معارض ي الإنفصال

 للإنفصال بينهما بعد أن كانت الحدود مفتوحة ومتاحة للتنقل بين طرفهها مما 
ً
تعد تملك حق حرية التنقل والعمل في كلا الطرفين نظرا

 منها بالإنتقال من بريطانيا الى داخل أوروبا
ً
 .سيدفع بعضا

د إنخفض التصنيف الإئتماني البريطاني للمرة الأولى وبالتالي سترتفع تكلفة الإقتراض على الحكومة وهذا دفع أما على الصعيد الإئتماني، فق

 من القطاعات الإنمائية للتراجع مما دفع البنك المركزي البريطاني الى خفض أسعار الفائدة للمرة الأولى منذ عام 
ً
 أدنى سعر  5338كثيرا

ً
مسجلا

لمواجهة أي إختناقات إقتصادية والتحوط من حالة الركود التي توقعها البنك المركزي البريطاني % 3.52الإطلاق عند فائدة في بريطانيا على 

 إرتفاعا بنسبة  FTSE 100وقد تمكن مؤشر سوق الأسهم البريطاني . Brexitعند البدء بما يسمى 
ً
وهي % 11من التعافي مع نهاية العام مسجلا

 .روبيةالأعلى بين المؤشرات الأو 
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 على المادة 
ً
من قانون الإتحاد الأوروبي والتي لم يتم اللجوء لها من قبل،  23أما عن إستراتيجية الإنفصال البريطاني عن الإتحاد الأوروبي وبناءا

لتفاوض على تعطي الطرفين مدة عامين ل 23فإن المفاوضات جارية على طريقة وتبعات الإنفصال وليست محددة المعالم بعد، حيث أن المادة 

 :ولكن يمكن طرح ثلاثة سيناريوهات لطبيعة الإنفصال وهي. كيفية خروج بريطانيا من الإتحاد الأوروبي

 Hard Brexit : مع الإبقاء على سياسات التجارة الحرة مع دول الإتحاد، وهذا ما يمكن إعتباره 
ً
وهي الخروج من الإتحاد الأوروبي إقتصاديا

 لطبيعة أعمال المسثمرين بين طرفي المعادلةالخيار الأغلب والأمثل في 
ً
 .مثل هذا الوضع نظرا

 Very Hard Brexit : ويتمثل في خروج بريطانيا من الإتحاد الأوروبي وإتباع قواعد منظمة التجارة العالمية في التعامل مع الدول الاوروبية مما

 .لميزان التجاري البريطانيسيضيق الخناق على كثير من الإستثمارات وربما سيدفع الى خفض حجم ا

Soft Brexit : في إئتلاف الإقتصادي أوروبي يتيح المجال للإبقاء على 
ً
 في الإتحاد الأوروبي ولكنها تبقى عضوا

ً
حيث لا تبقى بريطانيا عضوا

ة في حين التخلي عن التأثير على السياسات التجارية المنظمة للعمليات التجارية بين دول الإتحاد الأوروبي، والبقاء الى حد كبير في سوق واحد

 .قواعد السوق الواحدة

 

 
 
 :آسيويا

 المؤشرات الآسيوية( 3)جدول 

 المؤشر 5302إغلاق عام  5302إغلاق عام  نسبة التغير

0.42% 19,114.37 19,033.71 NIKKIE 

0.39% 22,000.56 21,914.40 Hang Seng 

-1.85% 1,518.61 1,547.30 Tokyo Stock Exchange 

-11.28% 3,310.08 3,731.00 Shanghai CSI 300 

 

وتباطؤ  لا تزال آسيا الجزء الأكثر ديناميكية في الاقتصاد العالمي ولكنها تواجه رياحا معاكسة شديدة نتيجة تباطؤ النمو الإقتصادي العالمي ،

المنطقة في وضع أفضل من غيرها في مواجهة التحديات  ومع ذلك، فإن. التجارة العالمية، وتأثير تراجع النمو في الصين على المدى القصير

ر المقبلة، شريطة أن تعزز جهودها الإصلاحية لتعزيز مرونتها في مواجهة المخاطر العالمية ولتظل مصدر النشاط، حيث يتعين على صناع القرا

ومن المتوقع أن يتباطأ النمو في . دعم الطلب حسب الحاجةفي المنطقة الدفع قدما في الإصلاحات الهيكلية لرفع الإنتاجية وخلق الحيز المالي مع 

مما يعك  جزئيا التعافي العالمي البطيء في اقتصادات آسيا والمحيط الهادئ بطريقة غير  ,530خلال العام % 2.52المنطقة قليلا إلى حوالي 

 نسبيا مع التشديد على الأوضاع . مباشرة
ً
لكنه وبشكل عام سبقى مدفوعا بتحسن .  المالية العالميةكما لا يزال الطلب الخارجي يواجه هدوءا

ولا تزال المخاطر . سوق العمل، وانخفاض أسعار السلع الأساسية، ونمو الدخل القابل للتصرف  في بعض الاقتصادات وتحفيز الاقتصاد الكلي

مو وتراجع في حجم التجارة الخارجية نتيجة لإنخفاض السلبية موجودة لإعتماد دول آسيا على الأسواق الخارجية التي تعاني من تباطؤ في الن

التي  النمو في الاقتصاد العالمي وتشديد الظروف المالية العالمية، هذا ويمكن هنا ذكر إعتماد دول منطقة آسيا على الرافعة المالية العالية

 على النمو في آسيا، وخاصة لأن مستويات يمكن أن يكون لها تأثير سلبي على النمو في المنطقة وسط ارتفاع الديون بشكل يشكل 
ً
 كبيرا

ً
خطرا

وقد تراوحت . الديون قد زادت بشكل ملحوظ خلال العقد الماض ي في معظم الاقتصادات الرئيسية في المنطقة، بما في ذلك الصين واليابان
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 المؤشرات الصينية مع ر  5302مؤشرات اداء الأسواق الآسيوية بشكل كبير خلال العام 
ً
% 5.2اتفاع قيمة مؤشر هانج سينج بنسبة وخصوصا

وهذا يكمن في التغير الكبير في مؤشرات الإقتصاد الصيني، حيث إرتفعت أسعار العقارات مما % 2,.2وإنخفاض قيمة مؤشر شانج هاي بنسبة 

م يظهر برنامج التسييل الكمي وفي اليابان، فل. فع بمؤشر هانج سينج للصعود وتراجع النشاط التجاري مما دفع بمؤشر شانج هاي للإنخفاض

(Quantitative Easing ) على التحسن في نسب النمو في الإقتصاد الياباني 
ً
 كبيرا

ً
الذي قامت من خلاله الحكومة بشراء السندات الحكومية أثرا

 .والذي يعاني من نسب نمو سالبة في السنوات الأخيرة

 :الصين

بدلا من نموذج دعم )في جراء ازدياد معدلات الاستهلاك والتوجه لدعم قطاعات الخدمات  يشهد الإقتصاد الصيني تغيرات في هيكله الوظي

 على . ، وهذا سيدفع الى تباطؤ معدلات النمو تدريجيا إلى وتيرة أكثر استدامة(الاستثمار العام والصادرات
ً
هذا التحول سينعك  إيجابيا

ولكن من المرجح . الية على المدى الطويل وتججيع النمو العالمي على المدى القصيرالإقتصاد الصيني والعالمي، كوسيلة للحد من المخاطر الم

أن تكون هذه التغيرات وعرة في إقتصاد إعتاد على أن يأخذ المنحى الإنتاجي والتجاري النشط ولم يعتد على تخصيص موارده لدعم الإقتصاد 

ضطرابات الأسواق العالمية في الآونة الأخيرة، ويرجح أن يترتب عليه آثار غير كما يتضح من هذه السياسة فإنها دفاعية لمواجهة إ.الداخلي

حيث استحوذت الصين على نحو . الصين ثاني أكبر اقتصاد في العالم كان المحرك الرئيس ي للنمو العالمي في السنوات الأخيرة. مباشرة كبيرة

الفترة نفسها، زادت الصادرات إلى الصين بشكل كبير في الفترة حيث كانت  ، وخلال5302و  5333ثلث النمو العالمي خلال الفترة بين عامي 

 لما نسبته 0تشكل 
ً
وهنا لا بد من . من الصادرات الآسيوية% 55٪ من الصادرات العالمية و 8٪ من الصادرات العالمية لتصبح الصين مستوردا

ملاق الصناعي يمكن أن يكون مصدر قلق، وتشير التجربة الأخيرة أن الآثار غير التأكيد بأن الآثار غير المباشرة من إعادة التوازن الاقتصادي للع

المباشرة على الدول المجاورة للصين في آسيا قد أصبحت أكبر من في الآونة الأخيرة مثل إضعاف الإقتصاد الياباني والآسيوي بشكل عام 

لا يأتي من خلال التجارة فحسب، بل أيضا من خلال الروابط المالية والرافعة كتيجة للسيطرة الكبيرة على الناتج المحلي للقارة، وهذا التأثير 

 .المالية التي تشكل حجر أساس من الإقتصاد الصيني

 :اليابان

الي عانى الإقتصاد الياباني خلال السنوات الأخيرة من إنخفاض كبير في مستويات التضخم والنمو  نجم عنها إنخفاض في الأجور والرواتب وبالت

إنخفاض إنفاق الأفراد مما عطل عجلة دوران النقد في البنوك، وهذا دفع البنك المركزي للعمل على ناحيتين، أولاهما سياسة التسييل 

 أي ما يعادل  23الكمي والتي تقض ي بشراء 
ً
مليار  دولار أمريكي كنوع من أنواع ضخ النقد في البنوك  00,تريليون ين من السندات سنويا

كذلك فقد عمل البنك المركزي الياباني على خفض سعر صرف الين أمام معظم العملات الأخرى لتنشيط . د للإنفاق ورفع الأجور ولدى الأفرا

، كنتيجة لإضعاف الين بعد فوز 5302وبشكل عام فقد كان أداء النشاط الاقتصادي جيد نسبيا في الربع الرابع من العام . التجارة الخارجية

. وقد تواصل الإرتفاع الطفيف في الأجور مما يقيد الاستهلاك للأفراد. 5302نتخابات الرئاسية الأمريكية في تشرين الثاني دونالد ترامب في الا 

وعلاوة على ذلك، ساهم التغيير في المعايير المحاسبية وسنة الأساس للناتج . 5302على الرغم من أن الناتج المحلي الإجمالي قد توسع خلال عام 

حيث . ,530جمالي على رفع النسبة في النمو أكثر مما كانت بالأرقام المطلقة، هذا ما كشفت عنه الحكومة في موازنة السنة المالية  المحلي الإ 

ويجدر هنا ذكر زلازال كماموتو . تعتزم الموازنة لكبح جماح تكاليف الضمان الاجتماعي، وتعزيز القوة العاملة في البلاد وتججيع زيادة الرواتب

أشهر لإصلاحه بالإضافة الى المبالغ التي أنفقتها الحكومة  2والذي أسفر عن دمار لزم ما يزيد عن  5302ي ضرب اليابان خلال أواسط عام الذ

 .على إعادة إعمار المناطق المتضررة
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 :ابرز الاحداث الاقتصادية العربية

ر آفاق الإقتصاد العربي الصادر عن صندوق النقد العربي إلى أن فيما يتعلق بتوقعات النمو الاقتصادي في المنطقة العربية، أشار تقري

كغيرها من الدول النامية  5302التطورات في البيئة الاقتصادية الدولية انعكست على الأداء الاقتصادي للبلدان العربية خلال عام 

باستمرار ضعف الطلب الخارجي أو بقاء أسعار النفط  واقتصادات الأسواق الناشئة الأخرى التي تأثرت بهذه التطورات، لا سيما فيما يتعلق

كذلك، مما لا شك فيه فإن ظروف عدم اليقين وتباين مسارات النمو وتوجهات السياسة النقدية في الاقتصادات . عند مستويات منخفضة

سواق الناشئة، تفرض تحديات إضافية المتقدمة وما أدت إليه من تقلبات واسعة في تدفقات رؤوس الأموال إلى الدول النامية واقتصادات الأ 

سواءً فيما يختص بالبلدان المصدرة للنفط أو تلك  5300على بلدان المنطقة التي يعاني عدد منها من فجوات تمويلية متزايدة منذ عام 

ان لتوازناتها الاقتصادية من جهة أخرى، لا زالت الأوضاع الداخلية في بعض الدول العربية تحول دون استعادة تلك البلد. المستوردة له

وقد إنخفض معدل النمو للدول العربية كمجموعة خلال . الداخلية والخارجية وتؤثر على النمو المحقق على مستوى الدول العربية كمجموعة

فض النمو في البلدان ، حيث إنخ5302نقطة مئوية مقارنة بالتوقعات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العربي إصدار أذار  3.0بنحو  5302عام 

% 0.0، من المتوقع حدوث تحسن نسبي لمعدل النمو الاقتصادي إلى نحو ,530  أما فيما يتعلق بعام. 5302عام % 5.2العربية كمجموعة إلى 

 من التعافي التدريجي
ً
 .عواملللنشاط الاقتصادي في كل من الدول العربية المصدرة للنفط والمستوردة له نتيجة عدد من ال  مستفيدا

 على ضوء الاتجاه الهبوطي لأسعار النفط التي فقدت  5302فالبلدان العربية المصدرة للنفط تشهد منذ منتصف عام  
ً
 مغايرا

ً
 اقتصاديا

ً
واقعا

تركت هذه التطورات تأثيراتٍ ملموسةٍ على مستويات . في المائة من قيمتها 20نحو  5302منذ ذلك الوقت وحتى شهر أغسط  من عام 

ط الاقتصادي وأوضاع المالية العامة في هذه البلدان على ضوء الأهمية الكبيرة التي يلعبها الانفاق الحكومي في دعم النمو في عدد من النشا

في ظل إجراءات الضبط المالي المتبناة لاحتواء  5302القطاعات الاقتصادية، الأمر الذي حد من قدرة تلك البلدان على التوسع خلال عام 

أما فيما يتعلق بالبلدان العربية . في الموازنات العامة بتلك الدول والتي أثرت على مستويات الانفاق بشقيه العام والخاص العجوزات

 
ً
 نسبيا

ً
 داعما

ً
 ماليا

ً
 المستوردة للنفط، فبالرغم من كونها قد استفادت من بقاء أسعار النفط عند مستويات منخفضة وهو ما وفر لها حيزا

عرضها هي الأخرى للتداعيات الناتجة عن ضعف مستويات الطلب الخارجي وظروف الجفاف والأوضاع في أسواق الصرف للنمو، إلا أن ت

ان خلال الأجنبي، وكذلك تأثرها بالتطورات في دول الجوار وتدفق المزيد من النازحين إلهها كان من شأنه إبطاء تسارع وتيرة النمو في هذه البلد

 .العام الجاري 

يشار إلى تباين النمو . ,530العام % 5.2المجموعات الفرعية، من المتوقع تسجيل الدول العربية المصدرة للنفط معدل نمو نحو على صعيد 

فمن المتوقع أن يتأثر النمو . المسجل داخل المجموعة ما بين دول مجل  التعاون لدول الخليج العربية والدول العربية الأخرى المصدرة للنفط

جراء تراجع الأسعار العالمية للنفط مقارنة بالتأثر المسجل عام  5302ل مجل  التعاون لدول الخليج العربية بدرجة أكبر العام المسجل في دو 

يأتي هذا التأثر على ضوء إجراءات الضبط  -الذي شهد تبني بعض هذه الدول لسياسات معاكسة للدورة الاقتصادية لدعم النمو– 5302

، للحفاظ على الانضباط المالي التي من المتوقع أن تؤثر على أنشطة القطاعات غير النفطية بدرجة تتفاوت 5302خلال عام المالي التي تم تبنهها 

 .من دولة لأخرى حسب هياكلها الاقتصادية والحيز المالي المتاح لكل منها

صدرة للنفط الأخرى في عام
ُ
، وعلى ضوء التوقعات بتحسن أسعار النفط ,530 في المقابل، من المتوقع تحقيق مجموعة الدول العربية الم

العام المقبل، وهو ما سيعك  بالأساس % 2.5وبفرضية حدوث تطور إيجابي ملموس على صعيد البيئة الداخلية إذ يتوقع ارتفاع النمو إلى 

توقع تباطؤ وتيرة النشاط الاقتصادي فيما يتعلق بالدول العربية المستوردة للنفط، من الم. 5302النمو الضعيف المسجل في سنة المقارنة 

، ومن أهمها استمرار 5302بفعل تأثر الطلب المحلي والخارجي بعدد من العوامل التي من شأنها أن تنعك  على مستويات النمو المسجلة عام 
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الصرف الأجنبي وظروف تباطؤ النشاط في بعض القطاعات الاقتصادية الرئيسية نتيجة استمرار ضعف الطلب العالمي والأوضاع في سوق 

أن يستمر تعافي الأداء الاقتصادي في بلدان المجموعة على ضوء  ,530وبناء عليه فإنه من المنتظر عام . الجفاف في بعض دول المجموعة

ا سيتبعه التحسن المتوقع للنشاط في عدد من القطاعات الرئيسية في تلك الدول التي ستستفيد من التحسن المتوقع للطلب العالمي، وهو م

 %.0.8ارتفاع في مستويات الاستثمار والانفاق الاستهلاكي والصادرات بما يدعم النشاط الاقتصادي الذي من المتوقع ارتفاعه إلى 

جاء ذلك . 5302فيما يتعلق باتجاهات تطور الأسعار المحلية، ارتفعت معدلات التضخم في معظم الدول العربية خلال الأشهر الأولى من عام  

فقد انتهجت معظم الدول العربية تطبيق سياسات هادفة إلى . جة للارتفاع الذي شهدته أسعار السلع الغذائية، ومجموعة الوقود والطاقةنتي

وقد استفادت تلك الدول في تطبيق تلك السياسات، من بقاء . ترشيد مستويات الدعم الحكومي وخاصة الموجه منها للمنتجات النفطية

للنفط والسلع الاساسية عند مستويات منخفضة، مما خفف من حدوث ارتفاعات قوية في معدلات التضخم في الدول الاسعار العالمية 

كما تأثر  .إضافة إلى أثر انخفاض معدلات نمو السيولة وتراجع الاداء الاقتصادي في تخفيف حدة الضغوط التضخمية. العربية بصفة عامة

تواصل الاختناقات في سلاسل إمداد السلع الاساسية نتيجة للظروف المحلية التي تشهدها تلك المستوى العام للأسعار في بعض الدول ب

كمحصلة للتطورات سالفة الذكر، يتوقع أن يبلغ . إضافة إلى الضغوط التضخمية المتولدة عن زيادة عدد النازحين من بعض المناطق. الدول 

 %.2.2نحو  ,530معدل التضخم في الدول العربية كمجموعة خلال عام 

 

 : الاسواق العربية

 المؤشرات العربية( 4)جدول 

 المؤشر 5302إغلاق عام  5302إغلاق عام  نسبة التغير

 مؤشر سوق مصر 7,006.01 12,344.89 76.20%

 بورصة الدار البيضاء 8,867.46 11,644.22 31.31%

 سوق دبي المالي 3,151.00 3,530.88 12.06%

 سوق تون  5,042.16 5,488.77 8.86%

 سوق مسقط 5,406.22 5,744.59 6.26%

 سوق أبوظبي للأوراق المالية 4,307.26 4,546.37 5.55%

 تداول   -سوق السعودية  6,911.76 7,237.95 4.72%

 سوق الكويت 5,612.48 5,748.09 2.42%

 بورصة عمان 2,136.32 2,170.29 1.59%

 سوق البحرين 1,215.89 1,220.45 0.38%

 سوق قطر 10,429.00 10,436.76 0.07%

 مؤشرالقدس -سوق فلسطين  532.73 530.16 0.48%-
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 :السوق السعودي

ومن أهم  5302وقد تمت الموافقة علهها في كانون الثاني  ,530أعلنت وزارة المالية في المملكة العربية السعودية مشروع الموازنة العامة لعام 

مليـــار ريـــال بعد اســـتبعاد مـــا يخص الأعـــوام الماضية مـــن  252ما قيمته   5302بلـــغ المصروفـــات الحكوميـــة لعـــام ما جاء فهها، يتوقـــع أن ت

% 2.02ـي أقـــل بنسبة مليـــار ريـــال، وهــ 223البالـــغ  2016مقارنة بما صـــدرت به ميزانية % 0.2نفقات غيـــر معتمدة بالميزانيـــة بانخفـــاض يعـــادل 

وكان الســـبب الرئيـــ  فـــي هـــذا الإنخفـــاض تراجـــع وتيـــرة الصرف علـــى المشـــاريع بناء . مليار ريال 8,2مـــن مصروفـــات الســـنة الماضية التـــي بلغـــت 

، ويتوقع أن ينخفض العجز نفاق ومراجعـــة المشـــاريع القائمـــة والجديـــدةعلـــى الإجـــراءات التي اتخذتهـــا الحكومة خـــلال العام بهدف ضبـــط الإ 

ــد أن وصل إلى أعلى مســـتوياته عام  ,58ليصل بأقـــل مـــن المقدر إلـــى  5302عـــام  مليـــار ريـــال، وقـــد تم تمويل  366بنحو  5302مليار ريال بعـ

حيث بلـــغ إجمالي إصـــدارات أدوات الديـــن المحلية والخارجية والقروض خلال . ســـواق المحليـــة والدوليـــةالعجـــز من خـــلال الإقتراض من الأ 

إلى مـــا  5302 ويتوقـــع أن يصل إجمالي حجـــم الدين العام فـــي نهايـــة الســـنة الماليـــة الحاليـــة.  مليـــار ريال 533ما مجموعـــه  5302الســـنة الماليـــة  

ــبته  002  يقارب  كذلك يتوقـــع أن تبلغ خدمـــة الدين العام المســـددة خلال الســـنة .  مـــن الناتج المحلي الإجمالي% 05.0مليـــار ريـــال، يمثل ما نسـ

وتـــم تمويل باقي العجز بالســـحب . مليار ريـــال  8.0لية القادمـــة مليار ريال، فـــي حين يتوقـــع أن تبلغ خدمـــة الدين للســـنة الما 2.2المالية الحاليـــة 

مقارنـــة بما % 00مليـــار ريـــال أي بنســـبة  692ويتوقـــع أن يرتفـــع إجمالي الإيرادات للســـنة الماليـــة القادمة ليبلغ  .مـــن الإحتياطي العـــام للدولة

في حيـــن قـــدرت % 22بنســـبة  5302مليار ريـــال بزيادة عن العـــام  223وقد قـــدرت الإيـــرادات النفطية بما مقداره  . ميتوقـــع تحقيقه هـــذا العـــا

 .%2.2وبنســـبة  5302مليار ريال عـــن العام  00مليـــار ريال بارتفـــاع   505الإيرادات غيـــر النفطيـــة بـما مقداره 

 على ثقة المستثمرين بالإقتصاد السعودي مما أضعف سوق المال خلال الأشهر الأولى
ً
 وقد أثرت أسعار النفط العالمية والحرب اليمنية سلبا

بالإنتعاش بعد أن اعلنت منظمة الدول المنتجة ( تداول )إلا أنه وفي الربع الأخير من العام فقد بدأ مؤشر السوق السعودي  5302من العام 

 لتعويض الخسائر التي حققتها هذه الدول ( أوبيك)ط للنف
ً
إتفاق الدول الأعضاء على خفض حجم الإنتاج والعمل على رفع أسعار النفط عالميا

 %,.2إلا أنه بالكاد سجل نسبة إرتفاع بلغت  5302فبالرغم من إرتفاع مؤشر سوق المال السعودي خلال عام . 5302و  5302خلال العامين 

 :اراتيةالأسواق الإم

بالرغم من تأثر الإقتصاد الإماراتي بأزمة النفط كما هي حال إقتصادات دول الخليج الأخرى، إلا أنها تمكنت وبوقت أقصر من غيرها 

بالتعويض عن هذه الخسائر عن طريق إستثمار أي فائض من القطاعات النفطية من سنوات سابقة في مشاريع إستثمارية غير نفطية وبالتالي 

وإنخفض %  5.2من الموازنة في إعتمادها على مكونات الدخل المحلي، حيث بلغت نسبة النمو في الإقتصاد الإماراتي ما يقارب تمكنت 

إعتمادها على الإنتاج النفطي لتتمكن من رفع كفاءة قطاع العقارات والسياحة والتجارة الخارجية عن طريق عدة مناطق تجارية مفتوحة 

 .تمادها على إنتاج النفط الخاملتعويض الفرق في خفض إع

 بين الأسوق العربية من حيث الإرتفاع خلال عام 
ً
 بإغلاقه عام  5302عن مؤشر سوق دبي فقد إرتفع وحل ثالثا

ً
حيث تجاوزت  5302مقارنة

 فلم يتجاوز %05نسبة إرتفاعه 
ً
 %.2، هذا وقد كان مؤشر سوق أبو ظبي للأوراق المالية قد إرتفع بنسبة طفيفة أيضا
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 :السوق المصري 

 فى العالم بالعملة المحلية 
ً
وفق مؤشرات مؤسسة  5302خلال ( الجنيه المصري )حققت البورصة المصرية المرتبة الأولى كأسرع بورصة نموا

بفضل  وذلك% 2,نقطة، وأغلق بنسبة إرتفاع بلغت  057233، ليسجل مؤشرها الرئيس ى أعلى قيمة فى تاريخه عند "مورجان ستانلى العالمية"

الإجراءات الإصلاحية التى اتخذتها الحكومة وعلى رأسها قيام الحكومة المصرية بتعويم سعر صرف الجنيه المصري لإغلاق الفجوة بين سعر 

بالرغم من أن الاقتصاد المصرى مر بتحديات اقتصادية ليست بالسهلة  . الصرف الرسمي وسعر صرف الجنيه المصري في السوق السوداء

العديد من  5302شهد عام  . صلاح تستهدف إعادة الاقتصاد إلى مساره الصحيح وتحقيق آمال وطموحات المستثمرين في البورصةوقرارات إ

الإجراءات التى ساعدت فى إحداث نقلة نوعية كبيرة على مستوى أداء السوق منها ما هو على مستوى حماية المستثمرين كتعديلات قواعد 

ويجدر الذكر بأن البورصة . من تطبيق أوسع للحوكمة، وتوسع من الشركات فى استخدام الإفصاح الإلكترونى القيد والإفصاح وما صاحبه

 لرئي  لجنة الأسواق الناشئة  5302المصرية فازت خلال عام 
ً
بمنصب نائب رئي  لجنة الاستدامة بالاتحاد الدولى للبورصات وانتخبت نائبا

الاتحاد اليورو آسيوى، فيما انتخب رئي  البورصة المصرية بمجل  إدارة الاتحاد الأفريقى للبورصات  بالاتحاد، كما فازت بالأغلبية برئاسة

 .للمرة الثالثة على التوالي

ومما عزز الإقتصاد المصري وثقة المستثمرين في البورصة المصرية موافقة المجل  التنفيذي لصندوق النقد الدولي في اجتماعه الجمعة على 

لدعم برنامج الاصلاح الاقتصادي الذي وضعته "وذكر صندوق النقد الدولي في بيان له إن موافقته جاءت  .مليار دولار 05يمة قرض لمصر بق

وبعيد موافقة صندوق النقد على القرض، رفعت وكالة ستاندرد آند بورز من التصنيف السيادي لمصر من سلبي إلي   ."السلطات المصرية

إن تصنيفها السيادي لمصر في الفترة القادمة سيظل مربوطا بمراقبة الفجوة الكبيرة في عجز الموازنة والدين "وأوضحت الوكالة   .مستقر

مليار دولار،  2,.5قيمتها هذا وقد إستلمت الحكومة المصرية الدفعة الأولى من القرض والبالغة .  الداخلي الكبير ومعدلات الدخول المنخفضة

تبقي على مدة البرنامج والتي تمتد على ثلاث سنوات والذي سيخضع لخم  مراجعات، بينما تعهدت مصر بأن يجري توزيع المبلغ الم على أن

 .تنفذ مقابل ذلك سلسلة من الإصلاحات الاقتصادية غير الشعبية

 :الأسواق العربية الأخرى 

، حيث إنخفض حجم المديونية الداخلية 5302عن إغلاقها لعام % 00بنسبة فاقت  5302إرتفع مؤشر بورصة الدار البيضاء خلال عام 

، هذا ومن المتوقع أن ينخفض %2وإنخفض الدين الخارجي بالأرقام المطلقة بنسبة  5302عما كان عليه في العام السابق % 5للدولة بنسبة 

نح الدولية للمغرب العربي لتوجههها مليار دولار مجموع الهبات والم 2.2على التوالي بالإضافة الى ما يقارب % 2.2و% 5.5بنسبة  ,530خلال عام 

خلال % 2.2توقعات بنمو الناتج الوطني بنسبة  ,530هذا وقد جاء في بيان الموازنة العامة للعام . الى المشاريع التنموية والبنية التحتية للبلاد

نت نسب التغير فهها حول مستويات أما عن باقي البورصات العربية فقد كا. مما يشكل صورة مججعة للمستثمرين في المغرب ,530عام 

 .طبيعية مقارنة مع الظروف الإقتصادية والسياسية المحيطة بكل منها
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 :ابرز الاحداث المحلية

 للأحداث السياسية والإقتصادية العالمية بالإضافة الى الأعمال التخريبية والإرهابية التي مرت  5302لم يكن عام 
ً
 على الإردن نظرا

ً
عاما سهلا

 % 02.2حيث إرتفعت معدلات البطالة الى  5302ثرى الأردن خلال العام، وتابع الإقتصاد الأردني تباطؤه خلال عام على 
ً
خلال العام مرتفعة

، حيث بلغ عدد العاطلين عن العمل من حملة الشهادات العلمية بمستوى 5302نقطة مئوية عنها في نهاية العام المنصرم  0.5بما يقارب 

هذا ويجدر بالذكر نتيجة التعداد السكاني في الأردن الذي أقرت فيه دائرة الإحصاءات العامة إرتفاع عدد %. 55.2لى ما نسبته بكالوريوس وأع

 على كاهل الإقتصاد الأردني  0.5مليون نسمة منهم  8.2سكان المملكة الى 
ً
 إضافيا

ً
مليون ممن يحملون جنسيات غير الأردنية مما يضيف حملا

 من ناحية الوظائف أو الإحتياجات الأساسية من بنية تحتية وغذائية وما الى لتوفير سبل ال
ً
عيش الكريم لهذا العدد الكبير من السكان سواءا

 .ذلك

للأحد ( التضخم)أصدرت دائرة الإحصاءات العامة تقريرها الشهري حول التضخم في الأردن، والذي يشير إلى أن متوسط أسعار المستهلك 

 الأول
ً
 يمكن % 3.0لتصبح  5302مقارنة بنف  الفترة من عام % 3.8قد انخفض بمعدل  5302ى من عام عشر شهرا

ً
وهذا لا يمثل رقما

الإعتماد عليه للدلالة على تحسن الوضع الإقتصادي في الأردن، حيث تم طرح برنامج الإصلاح الاقتصادي الذي سيدفع الى تطور المديونية 

هذا البرنامج  .نوات القليلة القادمة بما يحقق انخفاض المديونية كنسبة بالرغم من ارتفاعها بالأرقام المطلقةوالناتج المحلي الإجمالي خلال الس

، شريطة أن يرتفع 5308مليون دينار في  033ثم  5302مليون دينار في  833ثم  ,530مليار دينار في  0.2يسمح للحكومة برفع المديونية بمقدار 

مليار دينار في  5.0، ثم 5302مليار دينار في  0.2، ثم ,530مليار دينار في  0.2الأسعار الجارية في الوقت ذاته بمقدار الناتج المحلي الإجمالي ب

في % 22.0، ثم 5302في % 80، ثم ,530في % ,.80إلى  5302في % 82وبذلك تنخفض المديونية كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي من . 5308

ولكن وفي خطوة تختلف وجهات النظر حولها، فقد رفع البنك المركزي الأردني أسعار الفائدة الرئيسية  .5350في % ,,وهكذا لتهبط إلى  5308

 لإرتباط الدينار الأردني بالدولار % 2,.5نقطة أساس لتصبح  52بمقدار 
ً
 مع رفع أسعار الفائدة الفيدرالية الأمريكية بنف  المقدار نظرا

ً
تجاوبا

عما كانت عليه نهاية كانون % 20.,هذا وقد تراجع حجم إحتياطيات البنك المركزي من العملات الأجنبية بنسبة  0882الأمريكي منذ عام 

 للنمو الإقتصادي المنتظر حيث أنه من المتعارف عليه أن نسب  037582.0لتصبح  5302الأول 
ً
مليون دينار، وهذه الخطوة قد لا تكون داعما

م الودائع أكثر وبالتالي ستقلل من حجم السيولة المتداولة مما سيضعف حلقة الإستثمار بشكل أكبر وستخفض الفائدة المرتفعة ستزيد أحجا

 
ً
 .نسب التضخم أكثر مما هي منخفضة أساسا

ارنة مق% 5.5بنسبة  5302أما عن الإنتاج الصناعي فقد  إنخفض الرقم القياس ي العام لكميات الإنتاج الصناعي للعشرة أشهر الأولى من عام 

والتي تشكل أهميتها النسبية % 0.2وقد نتج ذلك بسبب انخفاض كميات انتاج الصناعات التحويلية بنسبة . 5302بنف  الفترة من عام 

في حين ارتفعت كميات إنتاج الكهرباء %. 2.5والتي تشكل أهميتها النسبية % 03.0، وكميات إنتاج الصناعات الاستخراجية بنسبة 22.3%

 مع تقرير دائرة الإحصاءات العامة حول الميزان التجاري الأردني والذي . .%2.2التي تشكل أهميتها النسبية و % 0.3بنسبة 
ً
وهذا سيربطنا مباشرة

 بإنخفاض نسبته  07882قد بلغت  5302يشير إلى أن قيمة الصادرات الكلية خلال التسعة أشهر الأولى من عام 
ً
مقارنة %( 2.3)مليون دينارا

  07522.2ما مقداره  5302، وبلغت قيمة الصادرات الوطنية خلال التسعة أشهر الأولى من عام 5302من عام  بنف  الفترة
ً
مليون دينارا

 خلال التسعة أشهر الأولى من  38.2,، وبلغت قيمة المعاد تصديره 5302مقارنة بنف  الفترة من عام %( 2.2)بإنخفاض نسبته 
ً
مليون دينارا

 خلال  037322.0أما المستوردات، فقد بلغت قيمتها . 5302مقارنة بنف  الفترة من عام % 0.,5ه بإرتفاع نسبت 5302عام 
ً
مليون دينارا

وبهذا، فإن العجز في الميزان التجاري الذي  .5302مقارنة مع نف  الفترة من عام %( 2.0)بإنخفاض نسبته  5302التسعة أشهر الأولى من عام 

، وبذلك يكون العجز إنخفض خلال التسعة أشهر الأولى  27322.0ت وقيمة الصادرات الكلية بلغ يمثل الفرق بين قيمة المستوردا
ً
مليون دينارا
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خلال % 08.2كما بلغت نسبة تغطيه الصادرات الكلية للمستوردات . 5302مقارنة بنف  الفترة من عام (,.03)%بنسبة  5302من عام 

 .نقطة مئوية% ,.0بإرتفاع مقداره  5302خلال نف  الفترة من عام % 02.0نسبة التغطية  ، في حين بلغت5302التسعة أشهر الأولى من عام 

أما حول الأحداث المحلية الأخرى، فقد إنشغل الشارع الأردني بتشكيل الحكومة الجديدة برئاسة الدكتور هاني الملقي والذي كلفه جلالة 

دة والتي من مهامها المكلفة بها متابعة وتحسين الوضع الإقتصادي الأردني بالإضافة الملك عبد الله الثاني بن الحسين بتشكيل الحكومة الجدي

هذا وقد باشرت السلطات التشريعية . الى تججيع الإستثمار ورفع نوعية الإستثمارات بطريقة تدعم وتسرع من عملية النمو والتطور المنشودة

 في التنمية الإستثمارية بتوجهه الى والتنفيذية العمل على مشروع صندوق الإستثمار الأردني و 
ً
الذي من المفروض أن يقوم بدور كبير أيضا

هذا ولا يمكن تجاوز الحديث عن الإنتخابات النيابية للمجل  الثامن عشر والتي تمت بشهر أيلول لإنتخاب . الإستثمارات في المشاريع التنموية

على هذا المجل  لتقديم أداء أفضل من سابقه وخاصة في ما يتعلق  ممثلين للشعب كنواب، حيث علق كثير من المواطنين آمالهم

 .بالتشريعات المتعلقة بالوضع الإقتصادي

  50ومن أهم ما مر به الشارع الأردني كذلك الإعتداءات الإرهابية التي قام بها مخربون إستهدفوا مراكز عسكرية ومدنية راح ضحيتها 
ً
شهيدا

تمكنت دائرة المخابرات العامة بعد عمليات متابعة استخبارية حثيثة ودقيقة لمدني والدرك ومدنيون، حيث من مرتبات الأمن العام والدفع ا

الإرهابية، كان يهدف للاعتداء على أهداف مدنية وعسكرية " داعش"إحباط مخطط إجرامي وتخريبي مرتبط بعصابة "ومنذ وقت مبكر من 

  ففي شهر  ."داخل المملكة، وزعزعة الأمن الوطني
ً
 لها ومركزا

ً
أذار قامت قوات امنية بمداهمة شقة كانت قد إتخذت منها خلية إرهابية مقرا

لتجهيز كميات من المتفجرات ومخططين لعمليات إرهابية تخريبية على مواقع مدنية وعسكرية بالإضافة ال ضبط كميات من الأسلحة 

آخرين من قوات الأمن  2ت الأمن ساعات مما أسفر عن إستشهاد رائد وإصابة دامت المواجهات بين الإرهابيين وقوا. والذخائر كانت بحوزتهم

هذا وقد حدث إعتداء على مكتب تابع للمخابرات في . من الإرهابيين وإعتقال البقية وتحويلهم للمحاكمات ,وإثنين من المارة حتى تم تصفية 

العامة فجر أول أيام شهر رمضان الفضيل، تلتها عملية إعتداء منطقة البقعة والذي أسفر عن إستشهاد خمسة من مرتبات االمخابرات 

إرهابية على نقطة حرس الحدود في منطقة الرقبان الحدودية الفاصلة بين الأردن وسوريا على الحدود الشمالية الشرقية بالقرب من الساتر 

 7 الترابي المقابل لمخيم اللاجئين السوريين في منطقة الرقبان
ً
 لخدمات اللاجئين حيث استهدف موقعا

ً
 متقدما

ً
تشغله مرتبات القوات 7 عسكريا

وأحد مرتبات الدفاع 7 استشهاد أربعة أفراد من قوات حرس الحدود7 وقد نجم عن الحادث7 الجيش العربي والأجهزة الأمنية –المسلحة الأردنية 

إلا وقد وقعت حادثة أخرى في  5302م لم تأتي نهاية عام ومن ث. وأحد مرتبات الأمن العام ليكون مجموع شهداء هذا الإعتداء ستة7 المدني

مدينة الكرك، حيث أطلقت مجموعة من المسلحين النار على دورية من الأمن العام ومدنيين وسياح ليسقط ضحيتها ثلاثة شهداء من مرتبات 

حصنت العصابة في قلعة الكرك وقامت قوات الدرك وأربعة من الأمن العام وشهيدين مدنيين وسائحة تحمل الجنسية الكندية، حيث ت

د تابعت بإطلاق النار على قوات الأمن العام والمدنيين الى أن تمكنت قوات الأمن العام من إقتحام القلعة والقضاء على الإرهابيين الأربعة، وق

 .الجماعة الإرهابيةقوات الأمن العام عمليات تمشيط للمنطقة وضبط كمية من الأسلحة والمواد المتفجرة التي تعود الى 

 :بورصة عمان

مقارنة بنظراءها العرب بالرغم من إظهار بوادر التحسن  في الأشهر الأخيرة من العام  5302لم يكن أداء بورصة عمان مرضياص خلال عام 

 بنسبة 5332لكنه بقي ضمن موجة التراجع الممتدة منذ عام 
ً
 بما أغلق  5302عند إغلاق عام % 0.2، حقق مؤشر بورصة عمان تقدما

ً
مقارنة

وبالرغم مما مرت به من تموجات خلال العام بالإضافة الى ما يحيط بالأردن من أحداث وأزمات سياسية  5302عليه خلال العام السابق 

ورصة وعسكرية خارجية وظروف إقتصادية داخلية من شأنها إضعاف قدرة المؤشر على الإرتفاع، إلا أنه وبالرغم من ذلك فقد تمكن مؤشر ب

 أداء بورصة عمان خلال العام 
ً
 وملخصا

ً
 بأدائها للعام السابق  5302عمان من الإرتفاع مظهرا

ً
وهنا يجدر الحديث حول ما تتبعه . 5302مقارنة
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ون مع هيئة الأوراق المالية من نهج لتطوير سوق رأس المال الأردني ليصبح ذو مكانة تنافسية بين أسوق المنطقة والعالم، فقد أصدرت بالتعا

وسوق  البنك الأوروبي لإعادة الهيكلة والتطوير خارطة الطريق في شكلها الأولي القابل للتطوير  والتعديل والتي من شأنها المض ي ببورصة عمان

 نحو التطور والنمو
ً
إلى تهدف الاستراتيجية وخارطة الطريق التي تتضمن العديد من التوصيات والاجراءات حيث . رأس المال الوطني قدما

 .تطوير الأطر الفنية والتنظيمية في السوق وفق أحدث المعايير والممارسات الدولية وبما يعزز المناخ الاستثماري فيه

هو التوجه إستحداث سوق للتداول بأسهم الشركات   5302ومن اهم ما يمكن ذكره عن التطورات التي مرت بها بورصة عمان خلال عام 

 مالكي أسهم تلك الشركات الملغي إدراجها منذ غير المدرجة والموقوفة مما س
ً
يتيح فرصة لمالكي هذه الأسهم بتسييلها أو تداولها، وخصوصا

حيث تم بموجب تعليمات إدراج .  سنوات ويفترض بهذا الإجراء تحرير بعض السيولة المجمدة في أسهم الشركات الموقوفة أو الملغي إدراجها

وتم بدء التداول  ,530إستحداث سوق يحل محل السوق الثالث مع نهاية شهر نيسان من العام القادم  5302الأوراق المالية المحدثة لسنة 

وفي خطوة أخرى لزيادة الشفافية في بورصة عمان فقد تم تعديل تعليمات الإجراءات التأديبية على الشركات . 5302آب  2بهذا السوق بتاريخ 

 وقد تراوحت هذه الإجراءات من إيقاف الشركات المخالفة عن التداول الى نقل إدراجها المدرجة وأعضاء البورصة المخالفين لتصبح أ
ً
كثر حزما

 .الى سوق الأوراق غير المدرجة

 

 6105أهم مؤشرات بورصة عمان عام ( 5)جدول 

 المؤشر 5302إغلاق عام  5302إغلاق عام  نسبة التغير

 عدد الشركات المدرجة 228 217 4.8%-

 (مليون دينار)القيمة السوقية للشركات المدرجة  17,984.67 17,301.60 3.8%-

 (مليون دينار)المعدل اليومي لقيمة التداول  10.17 9.08 10.7%-

 (مليون دينار)قيمة الأسهم المتداولة  2,511.85 1,821.77 27.5%-

 (مليون سهم)عدد الأسهم المتداولة  2,291.26 1,693.98 26.1%-

 (آلف عقد)عدد العقود المنفذة 898.65 785.46 12.6%-

 (نقطة)الرقم القياس ي بالقيمة السوقية للسهم الحرة  2,136.32 2,170.29 1.6%

  

، وسجل قطاع الخدمات الخسائر الكبرى بنسبة تراجع زادت عن 
ً
 عاما

ً
ليغلق المؤشر عند % ,وقد أظهرت المؤشرات القطاعية تراجعا

ومن ثم قطاع الصناعة الذي إؤتفع بشكل كبير مقارنة  57800.50عند % 3.82الي بإرتفاع طفيف بنسبة نقطة يليه القطاع الم ,07232.2

نقطة نتيجة إرتفاع أسعار أسهم بعض  57385.88عند % 00.50بالقطاعات الأخرى بنسبة 

خلال % 5.0,الشركات الصناعية وأهمها سهم شركة الإقبال للإستثمار الذي إرتفع بنسبة 

  .دينار للسهم 52.82ليغلق عند  5302العام 

مليون  1,015أما عن التداولات القطاعية، فقد بلغت قيمة التداولات على القطاع المالي 

مليون دينار  252.8يليه قطاع الصناعة بقيمة تداولات بلغت ( مليون سهم 1,002)دينار 

مليون  020.8)مليون دينار 2.,,0ومن ثم قطاع الخدمات بقيمة ( مليون سهم8.,05)

 (.سهم

55.7% 

20.7% 

23.5% 

نسبة التداول بالدينار حسب 
 القطاعات

 المالي

 الخدمات

 الصناعة
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 بنسبة  07250 5302بلغ حجم التداول في بورصة عمان خلال العام 
ً
حين بلغ  5302عما كان عليه خلال العام % 2.,5مليون دينار منخفضا

 8ليكون % 03قد إنخفض معدل التداول اليومي بنسبة و . مليون دينار 57200حجم التداول بإستثناء الصفقات المبرمة في جلسة الصفقات 

مليار  5.,0لتصبح % 2وكذلك تراجعت القيمة السوقية للأسهم المدرجة في بورصة عمان نهاية العام بنسبة  5302ليون دينار خلال عام م

من إجمالي القيمة السوقية للبورصة تلاه % ,.20حيث شكل القطاع المالي ما نسبته . 5302مليار دينار نهاية عام  82.,0دينار متراجعة من 

 %.00.2وقطاع الخدمات بنسبة % ,.55عة بنسبة قطاع الصنا

 من حيث قيمة التداول خلال عام 
ً
فقد تغير المنظور العام لأحجام التداول عما كان عليه في العام  2016وفي ما يتعلق بالأسهم الأكثر تداولا

 .5302خلال العام  ، حيث توزعت أحجام تداولات بورصة عمان على الأسهم بكشل عام ولم تعد متركزة كما كانت5302

 

 لعام  (6)جدول 
 
 6102الأسهم الأكثر إنخفاضا

 الرمز الحرفي إسم الشركة 6105سعر الاغلاق  6102سعر الاغلاق  نسبة التغير

 ICMI الدولية الطبية 5.50 0,.3 21.02%-

 IDMC مجمع الضليل 0.02 3.22 22.46%-

 EJAD إجادة للإستثمارات المالية 3.22 3.58 22.61%-

 RJAL الملكية الأردنية 0.00 3.22 21.32%-

 UCVO القرية 0.05 0.0 51.33%-

 

 لعام ( 7)جدول 
 
 6102الأسهم الأكثر إرتفاعا

 الرمز الحرفي إسم الشركة 6105سعر الاغلاق  6102سعر الاغلاق  النسبة في التغير

 THMA تهامة للاستثمارات 3.22 0.22 303.33%

 THDI حديثالت ,3.2 5.22 611.21%

 APCT العربية الاستثمارية 3.2 0.38 076.51%

 ACDT المتصدرة ,3.2 ,5.0 43%..04

 FOOD النموذجية للمطاعم 3.02 3.02 037.51%

 

، ومن تفاصيل إجراءات 5302شركة حتى نهاية عام  ,50وقد تم إلغاء إدراج ثلاثة شركات من السوق ليصبح عدد الشركات المدرجة  

تم تغيير إسم شركة الشرق الأوسط للإستثمارات المتعددة ليصبح نور كابيتال ماركت  للإستثمارات المتعددة، وكذلك تم تغيير  الشركات فقد

ليصبح  LIPOوكذلك تم تغيير الرمز الحرفي لشركة إنجاز للتنمية والمشاريع المتعددة من . NCMDليصبح  MEDIالرمز الحرفي للشركة من 

ATCO. 
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 6102كات التي ألغي إدراجها عام الشر ( 1)جدول 

 إسم الشركة الرمز الحرفي

UNIC العالمية للصناعات الكيماوية 

YINS اليرموك للتأمين 

ZAHI زهرة الأردن للإستثمارات العقارية والفنادق 

 

عملية تخفيض رأس  53ل مليون سهم بمقاب 002.2عملية رفع لرأس مال شركات مدرجة في بورصة عمان بمجموع  02تمت  5302خلال عام 

مليون سهم، هذا  052.52مليون سهم ليصبح صافي الزيادة في عدد الأسهم المدرجة في بورصة عمان  02.,02مال لشركات مدرجة بمجموع 

ير وبالإضافة الى عملية تخفيض رأس مال شركة الشرق الأوسط للصناعات الهندسية الإلكترونية والثقيلة المتداولة في سوق الأوراق غ

تم تسجيل أسهم الزيادة في رأس مال شركة مجموعة العصر للإستثمار عن طريق العرض العام . مليون سهم 052المدرجة بعدد أسهم 

 073587225دينار وبعدد  072287252لمساهمي الشركة، وقد تم تداول حقوق الإكتتاب للشركة في بورصة عمان مدة خمسة أيام عمل بقيمة 

 بقيمة  2,.0عقد، حيث أغلق سعر حق الإكتتاب عند  222 حق إكتتاب موزعة على
ً
. دينار عن سعر إفتتاحه 3.0دينار للحق الواحد منخفضا

بعد صدور موافقة الهيئة العامة على تصفية الشركة  2/8/5302بتاريخ  UNICتم إلغاء إدراج أسهم الشركة العالمية للصناعات الكيماوية 

 . تصفية إختيارية

 6102بات بورصة عمان خلال عام إكتتا( .)جدول 

الرمز 

 الحرفي
 نسبة التغير بعد الإجراء قبل الإجراء إسم الشركة

ABMS 15.64 25,439,826 22,000,000 البلاد للخدمات الطبية% 

ABMS 17.93 30,000,000 25,439,826 البلاد للخدمات الطبية% 

ABUS 13.08 7,350,000 6,500,000 المتكاملة للنقل المتعدد% 

ABUS 104.08 15,000,000 7,350,000 المتكاملة للنقل المتعدد% 

ATCO 41.00 35,250,000 25,000,000 إنجاز للتنمية والمشاريع المتعددة% 

ATTA 38.57 10,000,000 7,216,700 المتكاملة لتطوير الأراض ي والإستثمار% 

CEIG  92.62 10,000,000 5,191,560 (قابضة) مجموعة العصر للإستثمار% 

HOLI 21.07 8,000,000 6,607,729 الأراض ي المقدسة للتأمين% 

HOLI 25.00 10,000,000 8,000,000 الأراض ي المقدسة للتأمين% 

IHCO 10.22 4,486,627 4,070,627 الإحداثيات العقارية% 

JEIC 18.57 5,928,334 5,000,000 الأردنية الإماراتية للتأمين% 

JEIC  1.21 6,000,000 5,928,334 الإماراتية للتأمينالأردنية% 

JLGC 190.80 29,080,310 10,000,000 الأردنية لضمان القروض% 

JPPC 67.99 23,558,305 14,024,000 الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها% 

NCMD 81.82 1,000,000 550,000 نور كابيتال ماركت  للإستثمارات المتعددة% 

NDAR 30.21 11,615,912 8,920,636 دار الغذاء% 
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RJAL  129.56 106,525,790 46,405,342 (الملكية الأردنية)عالية الخطوط الجوية الملكية الاردنية% 

RJAL  37.44 146,405,342 106,525,790 (الملكية الأردنية)عالية الخطوط الجوية الملكية الاردنية% 

SECO 21.84 11,158,447 9,158,447 الجنوب للإلكترونيات% 

SHBA 3.74 995,573 959,700 سبأ لسكب المعادن% 

SHBA 0.44 1,000,000 995,573 سبأ لسكب المعادن% 

WIVA 85.06 33,643,497 18,179,935 وادي الشتا للإستثمارات السياحية% 

WIVA 15.92 39,000,000 33,643,497 وادي الشتا للإستثمارات السياحية% 

 

 6102تخفيضات رأس المال في بورصة عمان عام ( 01)جدول 

الرمز 

 الحرفي
 بعد الإجراء قبل الإجراء إسم الشركة

نسبة 

 التخفيض

AIUI 50.00 4,000,000 8,000,000 الإتحاد العربي الدولي للتأمين% 

CJCC 51.00 1,960,095 4,000,000 الألبسة الأردنية% 

EKPC 30.00 3,500,000 5,000,000 الإقبال للطباعة والتغليف% 

ELZA 55.30 6,705,246 15,000,000 الزي لصناعة الألبسة الجاهزة% 

MECE 
مجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسية والإلكترونية 

 والثقيلة
150,000,000 25,000,000 83.33% 

NDAR 0.88 8,920,636 9,000,000 دار الغذاء% 

UCVO 68.42 3,000,000 9,500,000 زيوت النباتيةالقرية للصناعات الغذائية وال% 

 

 (00)جدول 

 6102خلال  توزيعات الأسهم المجانية

 نسبة التغير بعد الإجراء قبل الإجراء إسم الشركة الرمز الحرفي

BOJX 28.95 200,000,000 155,100,000 بنك الأردن% 

CABK 12.50 180,000,000 160,000,000 بنك القاهرة عمان% 

EICO 20.00 30,000,000 25,000,000 الإقبال للإستثمار% 

JCBK 7.50 112,875,000 105,000,000 البنك التجاري الأردني% 

JOEP 2.50 77,490,000 75,600,000 الكهرباء الأردنية% 

JOPH 10.00 82,500,000 75,000,000 مناجم الفوسفات الأردنية% 

JOPT 33.33 100,000,000 75,000,000 مصفاة البترول الأردنية% 

PHIL 50.00 7,500,000 5,000,000 فيلادلفيا لصناعة الأدوية% 

SNRA 20.00 18,000,000 15,000,000 سنيورة للصناعات الغذائية% 
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 عن قيمتها % 8.,2بلغت نسبة المساهمة في الشركات المدرجة في سوق عمان من غير الأردنيين 
ً
مرتفعة

من مجمل المساهمات % 02بلغت نسبة مساهمة العرب غير الأردنيين %. 22.2حيث كانت  5302خلال 

 بنسبة 
ً
مليون دينار بإنخفاض 253حيث بلغت قيمة مشتريات العرب  5302عنها في عام % 5.32مرتفعة

بشكل عام . 5302عنها في % 22مليون دينار أي بإنخفاض نسبته  032مقابل مبيعات قيمتها % 20نسبته 

  %.0.2مليون دينار بإرتفاع بلغ  52قيمة صافي الإستثمار العربي في بورصة عمان بلغت الزيادة في 

 نسبته ( غير العرب)أما عن مساهمات الأجانب 
َ
من % 8.2بواقع  5302عن عام % 5فقد سجلت إرتفاعا

مليون دينار  022مجمل مساهمات الشركات المدرجة في بورصة عمان حيث إرتفعا قيمة المشتريات حتى 

 نسبته % ,2بنسبة أي 
ً
 .مليون دينار 052بقيمة % 52وكذلك المبيعات التي سجلت إرتفاعا

مليون سهم، حيث  023مليون دينار وبواقع  232.0صفقة بحجم  ,02إبرام  5302تم خلال عام 

صفقات وبعدد  2مليون دينار موزعة على  022.0حصدت شركة الإقبال للإستثمار الحجم الأكبر بواقع 

مليون سهم في حين كانت صفقات سهم بنك الإتحاد هي الأكبر من حيث عدد الأسهم بواقع  ,أسهم بلغ 

 .مليون دينار 00.2صفقات وبحجم  8مليون سهم موزعة على  2.,0

جدة من أسهم شركة البوتاس -بيع حصة البنك الإسلامي للتنمية 03/00/5302هذا وقد تم بتاريخ 

لح صندوق إستثمار أموال الضمان الإجتماعي والمملوك للمؤسسة مليون سهم لصا 2.0العربية و عددها 

وقد تم بتاريخ . في شركة البوتاس العربية% ,03.0العامة للضمان الإجتماعي  لتصبح حصة الأخير 

بيع الحصة المسيطرة في شركة التسهيلات التجارية الأردنية الى شركة تمكين للتأجير التمويلي  2/8/5302

 .سهم 0270237022الإستثماري بعدد أسهم والتابعة للبنك 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

72% 

22% 
6% 

 المشتريات

 أجانب عرب أردنيين

82% 

13% 

5% 

 بالدينار المبيعات

 أجانب عرب أردنيين
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 6102أهم الصفقات المبرمة خلال عام ( 06)جدول 

 الرمز الحرفي إسم الشركة معدل السعر عدد الاسهم حجم التداول بالدينار

 EICO الإقبال للاستثمار 26.37 6,987,480 184,283,458.40

 APOT بيةالبوتاس العر  17.35 4,300,000 74,605,000.00

 ARBK البنك العربي 6.16 9,110,268 56,134,684.80

 CABK بنك القاهرة عمان 2.38 16,720,000 39,793,600.00

 UBSI بنك الإتحاد 1.79 17,623,512 31,572,321.60

20,723,019.75 15,350,385 1.35 
التسهيلات 

 التجارية
JOTF 

 THBK بنك الاسكان 9.78 1,850,655 18,099,405.90

 INVB الاستثماري  1.57 8,482,822 13,327,273.68

 IDMC مجمع الضليل 1.12 9,194,750 10,276,338.00

 MANE آفاق للطاقة 2.95 3,200,000 9,440,000.00

458,255,102.13 92,819,872 
 

 المجموع
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 :التحليل التقني لمؤشر بورصة عمان

 

 

 عما سبق
ً
  5302، فإن النظرة التقنية على المؤشر العام المرجح بالقيمة السوقية لبورصة عمان خلال عام و في ما لي  بعيدا

ً
تعطي وصفا

 لما مر به المؤشر من تقلبات مرتبطة بالأداء العام لبورصة عمان
ً
 .واضحا

 قبيل نهاية الربع الثالث من  5302مر مؤشر بورصة عمان خلال عام 
ً
 في بموجات وتذبذبات كبيرة وخصوصا

ً
 كبيرا

ً
العام التي شهدت تراجعا

 في الربع الأخير من العام حيث سجل أعلى قيمة له منذ 
ً
 بالربع الأول، ولكن مؤشر بورصة عمان تابع تحسنه وخصوصا

ً
قيمة المؤشر مقارنة

  570,2فوق  5302نقطة قبل أيام من إغلاقه لعام  57022فوق  5302أواسط العام المنصرم 
ً
عما كان عليه % 5بنسبة نقطة ليبقى مرتفعا

 .5302عند إغلاقه للعام 

 أن  مؤشر بورصة عمان قد تمكن من كسر حجز المقاومة عند مستوى 
ً
، فيجدر بالذكر بدءا

ً
  57023تقنيا

ً
نقطة ليشكل مستوى دعم هشا

 فيه على مستوى الدعم عند  57023فوق  
ً
ي إبقاء المؤشر عند مستويات نقطة، حيث يمكن التعويل على هذا المستوى ف 57023نقطة مرتكزا

 خلال فترة التداولات الأولى من العام الجديد 
ً
 .5302لحين إفصاح الشركات عن نتائجها المالية السنوية عن العام  ,530جيدة نسبيا

ظر الى أيام وعند الن 032نقطة كمستوى أساس ي كونه مستوى الدعم الأقوى لمؤشر بورصة عمان مدة تزيد عن  57033عند أخذ مستوى 

 عند  Top-Doubleنقطة سيظهر ما يسمى  57023نقطة و  57033الرسم الذي شكله مؤشر بورصة عمان بين مستويي 
ً
نقطة  57033مرتكزا
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 عند 
ً
 في الدائرة الحمراء على الرسم المرفق)نقطة  57023ومقاوما

ً
ليتمكن بعدها مؤشر بورصة عمان من تشكيل رسم بياني معاك  ( مبينا

 
ً
 في الدائرة الخضراء على الرسم المرفق) Bottom-leDoubتماما

ً
 في موجة إرتفاع تمكن فهها من رسم أعلام وتشكيل مستويات ( مبينا

ً
ومنطلقا

 على القناة الصاعدة  . نقطة 57022فوق  5302نقطة ليصل بعدها الى أعلى مستوى له منذ حزيران  57023نقطة و  57023دعم عند 
ً
وبناءا

 أن يصل مؤشر البورصة الى مستوى  وتذبذبات قيمة مؤشر 
ً
نقطة ما لم يفقد زخم حجم  57533بورصة عمان  فإنه من المحتمل جدا

 .التداول على الأسهم ذات الوزن الثقيل في عينة حساب قيمة المؤشر العام لبورصة عمان

 من مؤشري 
ً
راجع في قيمة مؤشر بورصة عمان الى حدود الى مستويات تنبه بخطر الت MACDو  RSIأما عن المؤشرات الفنية، فقد وصل كلا

 ما حدث في الأسبوع الأخير من العام عندما تراجعت قيمة مؤشر  57023
ً
 فقاعة حمراء يتوجب تفريغ زخمها، وهذا تحديدا

ً
نقطة ومشكلة

ة إنخفاض قيم وعند دراسة نسبة تراجع مؤشر بورصة عمان الى نسب. نقطة 570,2نقطة الى ما دون  57022بورصة عمان من حدود 

 مقابل تراجع خفيف في قيمة مؤشر بورصة عمان وهذا يعطي علامة بأن مؤشر  RSIالمؤشرات الفنية فإن حساسية مؤشر 
ً
مرتفعة جدا

نقطة، بعد أن تراجع بشكل طفيف كنوع من تصحيح قيم  ,5702بورصة عمان قد يتابع إرتفاعه بالرغم من إيجاد مستوى مقاومة عند 

 ..ؤشرات الفنية مع قيم العرض والطلب على الأسهم المتداولة والمأخوذة  في عينة حساب قيمة المؤشر العام لبورصة عمانمعادلة لقيم الم

 

 

في  إن التحاليل والآراء والمقترحات والتوصيات الواردة في هذه الدراسة أعدت لغايات استرشادية فقط ولتوفير المعلومات التي تساعد القارئ 

. ي  حثه على اتخاذ قرار معين يتعلق بشراء أو بيع سهم شركة معينة أو جزء من محفظة الأسهم المملوكة له أو التي يديرهااتخاذ القرار ول

 بان هذه المعلومات أعدت في تاريخ معين وجزء منها قابل للتغير على ضوء الظروف الاقتصادية السائدة وظروف بورصة عمان سوق 
ً
علما

ممثله برئي  وأعضاء مجل  إدارتها وموظفهها بشكل عام لا . م.ع.إن شركة المحفظة الوطنية للأوراق المالية م. الأوراق المالية بشكل خاص

 وان رئي  مجل  إدارة الشركة وأعضاء مجل  إدارتها 
ً
يتحملون أية مسؤولية تجاه أي كان من جراء تقديم هذه المعلومات خصوصا

 .مساهمة عامة عديدة وقد يمتلكون أسهما في هذه الشركاتوموظفهها هم أعضاء في مجال  إدارة لشركات 

 

 


